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HUR VI TOG OSS HIT

EU:s hallbarhetsagenda
* Na de Globala malen (2030-agendan)
* Begransa uppvarmningen till 2° C (Parisavtalet)

* EU:s grona giv: uppna klimatneutralitet 2050

Utmaningar

* Globala utslapp fortsatter att oka

* Utslapp maste halveras inom detta artionde

* Investeringsgap for att na malen: $6 biljoner per ar enligt OECD

Kapitalets roll
* Finansbranschen har en nyckelroll att spela i en langsiktig och
hallbar ekonomi som nar klimatmalen
* Klimatforandringar har redan borjat paverka bolagens och
fondernas avkastning samt finansiella stabilitet
* Nya affarsmojligheter pa en hallbar kapitalmarknad
* EU Action Plan on Sustainable Finance ar i linje med:
- 2030-agendan
- Parisavtalet



EU ACTION PLAN ON SUSTAINABLE FINANCE

EU Action Plan on Sustainable Finance 2 Nya regleringar

”Financing sustainable growth” Disclosure-forordningen (SFDR)

* Omorientera kapitalfléden * Transparenskrav kring hur hallbarhet integreras i investerings-
* Integrera hallbarhetsrisker i det dagliga styrningsarbetet och radgivningsprocessen

* Skapa transparens och langsiktighet Den grona taxonomin (Taxonomy Regulation)

* Klassificering av vad som definierar en gron och hallbar
aktivitet — tacker 93% av scope 1-utslapp

* "Taxonomin ar i praktiken en oversattning av Parisavtalet till
en mer praktisk niva.” — Marie Baumgarts, SEB

MiFID/IDD/UCITS/AIFMD uppdateras (Delegated Regulation)

* Krav pa att hallbarhetsrisker integreras i besluts-processer,
organisationsstrukturer, rapporterings-hierarkier,
kontrollmekanismer och expertroller
inom organisationen
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DISCLOSURE-FORORDNINGEN (SFDR)

Trader i kraft 10 mars, 2021

Satter transparenskrav som gor det lattare att jamfora
finansmarknadsaktorer och -radgivare nar det galler
hallbarhetsinformation och paverkan:

* Integrering av hallbarhetsrisker i interna processer

* Transparenskrav nar det galler negativ paverkan pa
hallbarhetsfaktorer

* Ytterligare krav pa finansiella produkter marknadsfoérda
som "hallbara”

- Hur hallbarhetsegenskaperna har natts
- Information om hallbarhetsindex (eller motsvarighet)

- Metoder for att utvardera, mata och folja upp pa
hallbarhetsegenskaperna/impact, samt datakallor och
screening-kriterier
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DET DUBBLA VASENTLIGHETSPERSPEKTIVET

Hallbarhetsrisker Negativ paverkan pa hallbarhetsfaktorer (PAl)

En miljomassig, social eller styrningsrelaterad 'Principal adverse impacts’ (PAl) ar den negativa
handelse som, om den intraffar, skapar en faktisk paverkan fran investeringsbeslut och -radgivning pa
eller potentiell materiell negativ paverkan pa hallbarhetsfaktorer inom omradena klimat/miljo

vardet av en investering och sociala fragor som MR och antikorruption

Skillnaden mellan paverkan pd och frdn en investering

N

m Klimatpaverkan frdn en investering

Bidrar till klimatforandringar:
Scope 1, 2 & 3 data (CO2e)

Negativ paverkan

Finansiella risker fran
klimatforandringar - fysiska risker
och transitionsrisker

XI Klimatpaverkan pd en investering

INTERNATIONAL
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DISCLOSURE-FORORDNINGEN




AKTORER SOM TRAFFAS + ORDLISTA

Galler:

* Finansiella marknadsaktorer

(AIFM:er, portféljférvaltare, tiéinstepensionsférvaltare,
UCITS, etc.)

* Finansiella radgivare

(AIFM:er, kreditinsitut, forsdkringsférmedlare, etc som
tillhandahdller finansiell radgivning)

Transparens pa produktniva:
* Finansiell produkt
(AIE, IBIP, pensionsprodukt, pensionsplan, UCITS)

Ytterligare transparens for produkter med
hallbarhetsegenskaper eller ‘impact’ som mal:

* Hallbarhetsegenskaper

* Investeringens paverkan och syfte

"Hallbarhetsfaktorer”
Miljdmassiga, sociala och medarbetarfragor, respekt
for manskliga rattigheter, antikorruption,
bekampande av mutor

"Hdallbarhetsrisker”

En miljdmassig, social eller styrningsrelaterad
handelse som, om den intraffar, skapar en faktisk
eller potentiell materiell negativ paverkan pa vardet
av investeringen

"Hallbar investering”

En investering i en ekonomisk aktivitet som bidrar till
ett miljomassigt mal...eller en investering i en
ekonomisk aktivitet som bidrar till ett socialt

mal...givet att investeringen inte bidrar negativt till
nagot av malen, och att investeringsobjekten foljer
internationella riktlinjer, principer och konventioner




HALLPLATS FOR DEFINITIONER

”Sustainability factors”
Environmental, social and employee matters,
Applies to: respect for human rights, anti-corruption and

* Financial market participants anti-bribery matters

(AIFM, UCITS, IBIP, manufacturer of pension products
etc.) "Sustainability risks”
 Financial advisors An environmental, social or governance event or
condition that, if it occurs, could cause an actual or a
potential material negative impact on the value of
the investment

(AIFM, UCITS, credit institution, insurance
intermediary, etc.)

Product level disclosures:
* Financial product

(AIF, UCITS, PEPP, IBIP, etc.) "Sustainable investment”

Additional product level disclosures: An investment in an economic activity that
contributes to an environmental objective [..], or an
investment in an economic activity that contributes
* Sustainable investment objective to a social objective [...], provided that such
investments do not significantly harm any of those
objectives and that the investee companies follow
good governance practices [...]

e Sustainable characteristics

*https.//eur-lex.europa.eu/eli/req/2019/2088/0oj



HALLPLATS FOR DEFINITIONER

9122019 B Official Journal of the European Union L
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(Legisatine acs)

REGULATIONS

REGULATION (EU) 2019/2088 OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL

== Definitioner finns i Disclosure-férordningen

(Text with EEA relevance)

: E 3
AN ARSI AN THE GO O THE BREPEAN R unaer art| e

Having regard to the Treaty on the Functioning of the European Union, and in particular Articke 114 thereof,

Having regand to the proposal from the European Commission.
Afier transmission of the draft legilativ act o the national parliaments.

Having regard to the opinion of the European Economic and Social Committee (),
Acting in accordance with the ordinary legislative procedure ()

Whereas.

(1) On 25 September 2015, the UN General Assembly adopted a new global sustainable development frameworke

the 2030 Agenda for Sustainable Development (the 2030 Agenda), which has at s core the Sustainable
Devlopment Goals (SDGs). The Commission Communication of 22 N
susainabe Eropean e links the SDGs 1o the Union plicy f chat all
policy initiatives, boch within the Union and globally, ake the SDGs on board at the outset. In its conclusions
57 70 e 2017, the. Counch coniircd te commieac of the Usion s ks Momber St 1o e
implementation of the 2030 Agenda in a full. coherent, comprchensive, inegrated and effective manner, and in
close cooperation with partners and other stakeholders.

() The transiton to a low-carbon, more sustainable, resource-cficient and circular cconomy in line with the SDGs is
Ky g g i it of iy of I e T ek Afrosien ofied ymie
United Nations Framework Convention on Climate Change (the ‘Paris Agreement). which was approved by
Union on 5 cxmlm 2016 () andwhich eird o fr n 4 Novnber 2016, kst srngten he e
o climac ‘making finance flows consistent with a pathway towards low greenhouse gas

o ot G e St

DY 3 e s cechthe e o dhe P Agresnet e grifany i he ks e ngucesof el
dunxt the global e the ncese n the glbal veage tempeature to wellbelow 2°C sbore pre-
“Cabove pre
0 ojcerts

) oo of the Europen Pulment of 18 Apel 2019 (st yet publabed i the Ol Juenl) and decsion of he Councl of
& Novernber 2019,
1 it Dt L 201841 e 2006 ot B af e B o e P A
under the Unied Nations Framework Convention on Cimate Change (0] L 282, 19.10.2016, p.

“https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j —— N =



DISCLOSURE-FORORDNINGENS KRAV

Transparens: Hemsida

Omrade Scope (information about)

Policy kring integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslutet eller

Hallbarhetsrisker ) ) o 4 .
investeringsradgivning.

Due diligence-policyer for negativ materiell paverkan (PAl) fran

Negativ paverkan pa hdllbarhetsfaktorer (PAI) investeringar eller investeringsradgivning pa hallbarhetsfaktorer.

Hur ersattningspolicyer ar i linje med integrering av hallbarhetsrisker i

iva Ersattnin i i
Bolagsniva g investeringsbeslutet.

Transparens: Forhandsinformation

Scope

Beskrivning av hur hallbarhetsrisker ar integrerade i

Hallbarhetsrisker . . : . oy
investeringsbeslutet eller investeringsradgivning.

Utvardering av paverkan fran hallbarhetsrisker pa avkastning fran den

Hallbarhetsrisker finansiella produkten.

Produktniva Beskrivning av huruvida och hur en finansiell produkt tar negativa

Negativ paverkan pa hdllbarhetsfaktorer (PAI) paverkansfaktorer (PAl) pa hallbarhetsfaktorer i beaktning.

INTERNATIONAL



DISCLOSURE-FORORDNINGENS KRAV

Transparens: Hemsida, forhandsinformation, arsredovisningar

Scope

Beskrivning av hur egenskaperna har natts, och index som anvands I

I Marknadsfér hallbarhetsegenskaper (ljusgrén) som benchmark

EU-taxonomin

Hallbar ‘impact’ som explicit investeringsmal o , : . o I
I . .. P P g Beskrivning av hur investeringsmalet har natts.
(morkgron) I

ESG-produkt

Transparens: Marknadsforingsmaterial

Scope

Granskning av disclosure-material Sakerstall att publicerad information ar aktuell.

Sakerstall att marknadsféringsmaterial inte gar emot information

Marknadsfoéringsmaterial och kommuniktion : : ) . :
g som har publicerats i samband med disclosure-férordningen.

Marknadsforing och
kommunikation

INTERNATIONAL
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TIDSLINJE

Publicering av
RTS:er

RTS:er forvantas
antas av EU-
kommissionen

For stora

finansbolag och

-koncerner:

* PAl tageti
beaktning

ESG-produkter:
Periodiska
"impact-rapporter”

Bolagsniva:

Information om:

* Policy for integrering av hallbarhetsrisker
* PAl-policy och generellt utlatande

* Ersattningspolicy

Produktniva

* Hallbarhetsrisker och paverkan pa avkastning

* Om PAl ej taget i beaktning, negativt utlatande och
0 forklaring varfor

* Ytterligare information om ESG-produkter

ESG-produkter:
0 Rapportera
taxonomilinjering

Finansiella produkter:
Rapportera
RTS-data

EU Taxonomy

31 december

1 januari 2022

1 januari 2023

Berdkna aktiviteter:
* CC mitigation
* CCadaptation

Berdakna aktiviteter:
* Andra milj6- och

klimatmal

Transparenskrav:

* (Climate change
mitigation

* (Climate change
adaptation

Transparenskrav:

* Andra miljé- och
klimatmal

INTERNATIONAL




STEG ATT TANKA PA FOR FORETAG

SFDR/Taxonomin Investerare fokuserar alltmer p3:

Publicering av
RTS:er 2 februari

v Taxonomilinjering

NFRD uppdateras nu.
ESAs férvantas publicera v Styrning av hallbarhetsrisker

forslag i feb v’ PAl-faktorer

Utvardera aktiviteter:
* CC mitigation
* CC adaptation

Rapporteringskrav Forbered er for taxonomin
specificeras i delegerad e :
ait & » Preliminar taxonomianalys

Utvirdera aktiviteter: » Las igenom/forsta delegerade akter i juni

* Andra miljomal 31 december ESG-produkter:
Rapportera
1 januari 2022 taxonomilinjering

» Slutgiltig taxonomilinjering, med DNSH och
minimum safeguards inraknade

Rapporteringskrav:
* CC mitigation
* CC adaptation

(tdcker finansiella aret 2021,
publicering 2022)

. . Forbered er for SFDR
Finansiella produkter:

Rapportera o s ESG riskmedvetenhet och -styrning

RTs-data % Granska RTS:er for PAl och identifiera datagap

Rapporteringskrav: * Initiera dialog med investerare

*  Andra miljomal
(tdcker finansiella dret 2022,
publicering 2023)




F

NYHETER

( N

J
Q@
W

'® ¢




Di avsldjar: Endast storre
NYHETER bolag omfattas av taxonomin

ESAs publicerar Final Report on draft Regulatory Technical
Standards? (2 febrauri)

* EU-kommissionen forvantas anta forslaget tre manader
efter publicering

* Forslag att mer detaljerade RTS-foérordningen galler fran
och med den 1 januari, 2022

*  Minimum safeguards (OECD, ILO, UN Guiding Principles)
blir en del av screening-kriterierna, tillsammans med DNSH,
for ESG-produkter

Finansmarknadsministern bekraftar vilka bolag som tvingas
rapportera taxonomilinjering? (21 januari)

» Specificerade att endast bolag med 500 eller fler anstallda
forvantas rapportera sin taxonomilinjering i 2021 ars
hallbarhetsrapport

— enligt non-financial reporting directive samt EU taxonomy
regulation

Ihttps://www.eiopa.europa.eu/content/three-european-supervisory-authorities-publish-final-report-and-draft-rts-disclosures-under_en
2https://www.di.se/hallbart-naringsliv/bolund-om-taxonomimissen-bara-bolag-med-500-omfattas/
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"FINAL REPORT ON

DRAFT REGULATORY

TECHNICAL
STANDARDS”

European Supervisory Authorities
(ESAs)

1. European Banking Authority
(EBA)

2. European Insurance and
Occupational Pensions

Authority (Eiopa)

3. European Securities and
Markets Authority (ESMA)

INTERNATIONAL

14 nya obligatoriska indikatorer

12.
13.
14.

GHG Emissions
Carbon footprint
GHG intensity of investee companies

Exposure to companies active in the fossil fuel
sector

Share of non-renewable energy consumption
and production

Energy consumption intensity per high impact
climate sector

Activities negatively affecting biodiversity-
sensitive areas

Emissions to water
Hazardous waste ratio
Violations of UN Global Compact/OECD

Lack of processes to monitor compliance with
UN Global Compact/OECD

Unadjusted gender pay gap
Board gender diversity

Exposure to controversial weapons

m Associations (49%)

m Private companies
(33%)

Public authorities
(10%)

= NGOs (5%)

® Private individuals
(2%)

m Academic
institutions (1%)

Underlag fran konsultationen
* 165 svar

* 3000 sidor skriven text

* 800 kommentarer och fragor
* Respondenter

— Kapitalforvaltare, forsakrings- och
pensionsindustrin, regulatoriska
myndigheter, banker,
investeringstjansteforetag, kreditinstitut,
juristbyraer, fintech-foretag
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